Informationsbroschyr

ARLA FOODS amba
och
ARLA FOODS FINANCE A/S
FORETAGSCERTIFIKATPROGRAM
SEK 3 500 000 000

med mojlighet att emittera i SEK och EUR

Ledarbank

Nordea

Emissionsinstitut
Nordea
Danske Bank SEB
Swedbank

Issuing and Paying Agent

Nordea



Foretagscertifikatprogram
SEK 3 500 000 000

Ord som har definierats i "Allmanna Villkor" skall ha samma betydelse i nedanstdende "Villkor i
sammandrag samt &vrig information”.

Villkor i sasmmandrag samt 6vrig information

Emittent(er):

Borgensman:

Rambelopp:

Valorer:

Valuta;
Loptid:

Avkastning:

Avgifter, etc:

Form av vérdepapper samt
registrering:

Emissionsinstitut:

Issuing and Paying Agent:

Arla Foods amba (cvr. nr 25313763) och Arla Foods Finance A/S
(cvr. nr 89622816) (’Lantagarna™)

Arla Foods amba (cvr. nr 25313763)

Det hogsta sammanlagda nominella belopp av Foretagscertifikat som
vid nagon tidpunkt far vara utestaende &r SEK TRE OCH EN HALV
MILJARDER (3 500 000 000) eller motvérdet dérav i EUR.

Nominellt SEK EN MILJON (1 000 000) eller EUR ETTHUNDRA
TUSEN (100 000) eller hela multiplar déarav.

Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).
Minst en (1) dag men kortare an ett (1) ar.

Foretagscertifikat utges som diskonteringspapper och emitteras till ett
belopp understigande, lika med eller 6éverstigande det nominella
vardet av Foretagscertifikatet. Avkastningen pa Foretagscertifikatet ar
skillnaden mellan emissionspriset och nominellt belopp som betalas
pa forfallodagen.

Avgifter, kommission och andra kostnader for kop av
Foretagscertifikat faststélls vid kdpet av Foretagscertifikatet.

Foretagscertifikaten utges i dematerialiserad form och &r anslutna till
Euroclear Sweden AB:s (”Euroclear Sweden’) kontobaserade system
varfor inga fysiska véardepapper utfardas.

Varje Foretagscertifikat med samma forfallodag aséatts fran Euroclear
Sweden ett internationellt nummer for vérdepappersidentifiering,
ISIN (International Securities Identification Number).
Foretagscertifikat skall for Fordringshavares rakning registreras hos
Euroclear Sweden pa VP-konto.

Nordea Bank Abp, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

Nordea Bank Abp, filial i Sverige.



Marknad:

Villkor:

Foretagscertifikatets stéllning
i formansrattshanseende:

Borgen och negativklausul:

Risker:

Emissionsinstituten  utbjuder,  for  Léntagarnas  rakning,
Foretagscertifikat for placering pd penningmarknaden och
uppratthaller andrahandsmarknad i Foretagscertifikaten genom att
vara beredda att ange koprantor och, nar sa ar mojligt, saljrantor.

Emissionsinstituten uppratthaller marknad i Foretagscertifikaten sa
lange de beddmer att Foretagscertifikaten kan placeras till normala
marknadsvillkor.

For Foretagscertifikaten skall gélla allmdnna villkor (”Allmanna
Villkor”) som aterges i denna Informationsbroschyr.

Foretagscertifikat utgivna under foretagscertifikatprogrammet &r icke
sakerstallda forpliktelser for Lantagarna som i formansréattshanseende
ar jamstallda med (pari passu) Lantagarnas oprioriterade borgenarer.

Arla Foods amba har tecknat borgen sasom for egen skuld for
foretagscertifikat emitterade av Arla Foods Finance A/S. Lantagarna
staller ej sakerhet for sin  upplaning under  detta
foretagscertifikatprogram. Lantagarna har dartill forbundit sig att inte
stélla sakerhet for annat penningmarknadslan som upptagits eller kan
komma att upptas av Lantagarna.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka om en
investerare erhaller aterbetalning av ett foretagscertifikats nominella
belopp pa forfallodagen.

Det finns ett antal faktorer (risker) som paverkar verksamheten i
Lantagarna och som darmed kan komma att paverka de
Foretagscertifikat som ges ut under foretagscertifikatprogrammet.
Vidare finns det risker forenade med foretagscertifikat i allmanhet.
Effekterna av riskerna skulle kunna ha en véasentligt negativ inverkan
pa Lantagarnas framtid.

Operationell risk ar risker kopplade till fel och brister i produkter och
tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden,
bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och
bristande beredskap infor storningar.



Operationella risker forenade med Lantagarnas verksamhet och
verksamheten i den koncern som Lantagarna ingdr i kan till exempel
hé&nfor sig till:

Forsvagad varumarkeslojalitet och 6kad konkurrens.
Kvalitetsforsamringar pa bolagets produkter

Vasentligt minskade leveranser av ramjélk fran medlemmar
Produktionsstopp vid koncernens mejerier

Politisk instabilitet i de lander dar koncernen ar verksam
Risker som foljer av att koncernen expanderar

Risk for storningar i koncernens IT system

Risk for epidemier eller allvarliga djursjukdomar

Risk relaterad till koncernens pensionsataganden

Legal och regulatorisk risk
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Dartill finns risker sdsom kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsrisker.

Kreditrisken &r risken for att en av Lantagarnas motparter inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur kan paverka
respektive Lantagares formaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser.

Marknadsrisken definieras som en risk for att forédndringar av
rantekurser, vaxelkurser och priset pa Lantagarnas tillgangar leder till
en minskning av vardet av Lantagarnas tillgangar.

Likviditetsrisk innebar risken for att Lantagarna endast kan fullgora
betalningsforpliktelser till 6kad kostnad eller i varsta fall inte alls.

Det finns ytterligare risker, liksom risker som for narvarande inte &r
kanda av Lantagarna eller som for tillfallet bedoms vara obetydliga.

Riskerna i Lantagarnas verksamhet ar relevanta for investerare i
foretagscertifikat eftersom investerare alltid har en kreditrisk pa
Lantagarna, innebarande att Lantagarnas fortsatta ekonomiska
valstand, vilket kan komma att paverkas av bland annat vad som
beskrivits ovan, ar en forutsattning for att aterbetalning av
foretagscertifikatets nominella belopp ska ske pa forfallodagen.

Vissa av de forekommande riskerna ar hanforliga till foretagscertifikat
i allmanhet och omstandigheter utanfor Lantagarnas kontroll sasom
forekomsten av en effektiv sekunddrmarknad, stabiliteten i det
aktuella systemet for clearing och avveckling samt den ekonomiska
situationen och utvecklingen av densamma i Norden och i omvarlden
i stort.

Investerarna har ingen sakerhet i Lantagarnas tillgangar och skulle
vara oprioriterade borgenarer i handelse av Lantagarnas konkurs.

Ansvaret for beddmningen och utfallet av en investering i
foretagscertifikat vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med
beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma Iampligheten av
en investering i foretagscertifikat, och vid oséakerhet radgéra med
finansiell radgivare. Ovanstaende ar endast en kortfattad och icke



uttdbmmande redogdrelse av vissa riskfaktorer som ar hanforliga till
Foretagscertifikat utgivna under foretagscertifikatprogrammet och ar
inte avsett att utgdra grund for ett beslut, eller en rekommendation, att
investera i Foretagscertifikat utgivna under
foretagscertifikatprogrammet.

Malmarknader: Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet
2017/593 (’MiFID:s produktstyrningskrav™), ska det i férhéllande
till varje emission faststallas huruvida Ledarbanken eller nagot
Emissionsinstitut ~ som  medverkar ~ vid  emissionen  av
Foretagscertifikaten dr en producent av sddana Foretagscertifikat.
Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller nagot av deras
respektive koncernbolag, som inte medverkar vid en emission,
kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s
produktstyrningskrav.

I forhallande till varje emission av Foretagscertifikat kommer en
malmarknadsbedémning att goéras for Foretagscertifikaten och
lampliga distributionskanaler for Foretagscertifikaten kommer att
bestdimmas. En person som senare erbjuder, saljer eller
rekommenderar Foretagscertifikaten (en ”Distributdr”) bor beakta
malmarknadsbedémningen. En Distributor som omfattas av direktiv
2014/65/EU (’MIFID 11”) ar skyldig att genomféra sin egen
malmarknadsbeddmning for Foretagscertifikaten (genom att antingen
tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att
faststalla lampliga distributionskanaler.

Erséttning: Ledarbanken och Emissionsinstituten kan tillhandahalla tjanster bade
till Bolaget och till investerare. Ett Emissionsinstitut erhaller
ersattning for att arrangera, sélja och distribuera Foretagscertifikat.
Ersattningen beraknas som en procentuell andel av storleken pa
emissionen, med hansyn till 16ptid. Ersattningar kan dven betalas for
administration, uppréattande av dokumentation samt utférande av s.k.
market making-tjanster.

Forsaljningsrestriktioner: Personer som tillhandahalls denna informationsbroschyr forpliktigar
sig i forhallande till respektive Lantagare och aktuellt
Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, forordningar och
regler i varje land och jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller
levererar Foretagscertifikat eller innehar eller distribuerar sadant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad och risk.

Beskattning: Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma genom teckning, forvérv, innehav och forséljning
av Foretagscertifikat som ges ut under foretagscertifikatprogrammet
och darvid radfraga skatteradgivare.

Information: Mer information om Lantagarna och den koncern i vilken Lantagarna
ingar, riskerna i Lantagarnas och koncernens verksamhet samt tillgang
till senast publicerade arsredovisning, delarsrapporter och annan
finansiell information kan erhdllas via koncernens hemsida,
www.arla.com.

Hérutdver hinvisas till ”Allménna Villkor” for foretagscertifikaten som aterfinns i sin helhet nedan.



Lantagarnas har vidtagit alla skaliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att uppgifterna i
informationsbroschyren, sdvitt Lantagarna vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Viby den 13 november 2020

Arla Foods amba Arla Foods Finance A/S



ALLMANNA VILLKOR
FOR
FORETAGSCERTIFIKAT

utgivna enligt emissionsavtal ("Emissionsavtalet”) daterat den 1 juli 2015 mellan Arla Foods amba (cvr nr
25313763) ("Moderbolaget™) och Arla Foods Finance A/S (cvr nr 89622816) (”Bolaget”) (tillsammans kallade
”Lantagarna”, envar kallad ”Lantagare™), 4 ena sidan, och Nordea Bank AB (publ)! ("Ledarbanken”), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Finland Abp?, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) (gemensamt kallade ”Emissionsinstituten”, ettvart av dem “Emissionsinstitut”), & andra sidan, samt
issuing and paying agent avtal (’IPA-avtalet”) daterat den 1 juli 2015 mellan Lantagarna och Nordea Bank AB
(publ)® som issuing and paying agent (" IPA”).#

Emissionsavtalet och IPA-avtalet kallas nedan gemensamt ”Avtalen”.
1. DEFINITIONER

11 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa allménna villkor (”Allm&nna Villkor”) foljande bendmningar
ha den innebdrd som anges nedan.

”Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av Foretagscertifikat traffas mellan
Utgivande Lantagare och Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte &r 16rdag, séndag eller annan allmén helgdag eller som
betr&ffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag;

”Borgensférbindelsen” Borgensmannens &tagande att sdsom for egen skuld svara for Bolagets ratta
fullgdrande av forpliktelserna enligt Avtalen och alla darunder utgivna
Foretagscertifikat, enligt Bilaga 3 till Emissionsavtalet;

”Borgensmannen” Moderbolaget
"EUR” euro;
"EURIBOR” den réntesats som publiceras av informationssystemet Reuters sida

”EURIBORO1” (eller genom sidant annat system eller pa sddan annan sida som
ersdtter namnda system respektive sida) och som utgér genomsnittet av de
rantesatser som ca kl 11.00 pa aktuell rantebestamningsdag erbjuds till ledande
banker for depositioner i EUR pa interbankmarknaden i Europa for veckolan i
EUR eller — om EURIBOR ej faststélls eller publiceras for viss period — den
rénta som ledande affarsbanker (som utses av Ledarbanken) erbjuder for
veckoutlaning av aktuellt belopp i EUR pa interbankmarknaden i EUR-omradet;

”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);

1 Genom fusion 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp. Féljaktligen har Nordea Bank Abp per
den 1 oktober 2018 dvertagit samtliga rattigheter och skyldigheter som tillkommit Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank AB
(publ) upphdrde samtidigt att vara Emissionsinstitut.

2 Per den 2 januari 2017 uppgick Nordea Bank Finland Abp genom en gransdverskridande fusion i Nordea Bank AB (publ).

3 Genom fusion 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp. Féljaktligen har Nordea Bank Abp per
den 1 oktober 2018 dvertagit samtliga réttigheter och skyldigheter som tillkommit Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank
AB (publ) upphdrde samtidigt att vara issuing and paying agent, vilken roll évertogs av Nordea Bank Abp, filial i Sverige.

4 Genom tillaggsavtal till Emissionsavtalet daterat den 13 november 2020 mellan Lantagarna, & ena sidan, och
Emissionsinstituten samt Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”), & andra sidan, uttrddde Svenska
Handelsbanken AB (publ) ("SHB”) som part till Emissionsavtalet och SEB anslét som part dartill varvid SHB
upphorde att vara ett Emissionsinstitut och SEB intradde sdsom Emissionsinstitut.



”Fordringshavare”

”Foretagscertifikat”

”Forfallodag”
“Koncernbolag”

”Koncernen”

den som &r antecknad pa VVP-konto som borgenar eller som berattigad att i andra
fall ta emot betalning enligt ett Foretagscertifikat;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument och som utgivits av ndgot av Lantagarna i enlighet med
Avtalen och dessa Allmédnna Villkor. Med “FOretagscertifikaten” avses
samtliga Foretagscertifikat som har samma Forfallodag;

dag da Nominellt Belopp avseende ett Foretagscertifikat skall aterbetalas;

varje bolag som ingér i den koncern i vilken Moderbolaget & moderbolag;

den koncern i vilken Moderbolaget & moderbolag;

”Kontoférande Institut” bank eller annan som medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt lagen om

”Lanebelopp”

”Nominellt Belopp”

”Penningmarknadslan”

”Rambelopp”

”SEK”

”STIBOR”

”Utgivande Lantagare”

”Utgivande Institut”

”Valuta”

”VVP-konto”

"Véasentligt Koncernbolag"

kontoforing av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat
VP-konto avseende Foretagscertifikat;

sammanlagt Nominellt Belopp av de utestdende Foretagscertifikaten;

det belopp i viss Valuta med vilket respektive Foretagscertifikat skall aterbetalas
pa Forfallodagen (vilket framgar av registrering hos Euroclear Sweden);

varje form av Kkortfristigt 1an som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form eller som kan bli foremal for handel pa bors eller annan reglerad marknad;

SEK TRE OCH EN HALYV MILJARD (3 500 000 000) eller motvardet dérav i
EUR utgtrande hogsta sammanlagt Nominellt Belopp av Foretagscertifikat som
vid varje tid far vara utelépande i den man inte annat foljer av 6verenskommelse
mellan Léntagarna och Emissionsinstituten enligt punkt 9.1 i dessa Allméanna
Villkor, varvid Foretagscertifikat i EUR omréknas till SEK enligt den kurs som
pa Affarsdagen for respektive Foretagscertifikat publiceras pd Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras —
omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts avistakurs for SEK
mot EUR pa Affarsdagen;

svenska kronor;

den réntesats som publiceras av informationssystemet Reuters pa sida ”SIOR="
(eller genom sédant annat system eller p& sddan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) och som utgor genomsnittet av de réntesatser som ca kl
11.00 pé aktuell rantebestdimningsdag noteras av banker i Sverige pa
interbankmarknaden i Stockholm for veckolan i SEK eller — om STIBOR ¢j
faststalls eller publiceras for viss period — den rénta ledande affarsbanker (som
utses av Ledarbanken) erbjuder for veckoutlaning av aktuellt belopp i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm;

den Lantagare for vilket visst Foretagscertifikat skall utges eller har utgetts;

det Emissionsinstitut, genom vilket visst Foretagscertifikat skall utgivas eller har
utgivits p& marknaden;

SEK eller EUR;

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive Fordringshavares
innehav av Foretagscertifikat &r registrerat enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument; samt

varje Koncernbolag vars: (i) totala tillgangar pa balansrakningen enligt senaste
reviderade arsredovisningen, utgér fem (5) procent eller mer av koncernens
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konsoliderade totala tillgangar pa balansrakningen enligt senaste reviderade
arsredovisningen; eller (ii) resultat fore ranta och skatt, enligt senaste reviderade
arsredovisningen, utgor fem (5) procent eller mer av koncernens konsoliderade
resultat fore ranta och skatt enligt senaste reviderade arsredovisningen

BESKRIVNING AV FORETAGSCERTIFIKAT

Foretagscertifikat utfardas inom Rambeloppet i valdrer om nominellt SEK en miljon (1 000 000) eller EUR
etthundra tusen (100 000) eller i bada fallen i hela multiplar darav, samt l6per pa minst en (1) dag men
kortare &n ett (1) ar.

Utgivande Lantagare forbinder sig harmed att till Fordringshavare betala vardera, av Utgivande Lantagare
utgivna, Foretagscertifikats Nominella Belopp i den Valuta Foretagscertifikatet ar utgivet i enlighet med
dessa villkor pa Forfallodagen.

REGISTRERING AV FORETAGSCERTIFIKAT M M

Foretagscertifikat skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begdran om viss registreringsatgard avseende Foretagscertifikat skall
riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelser i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning avseende ett Foretagscertifikat skall lata registrera
sin rétt till betalning.

ATERBETALNING

Foretagscertifikatets Nominella Belopp betalas i den Valuta i vilken det utgavs genom Euroclear Swedens
forsorg till den som &r Fordringshavare vid av Euroclear Sweden vid var tid tillampade inlésentidpunkt pa
Forfallodagen eller sddan annan dag eller tidpunkt som kan komma att tillimpas (” Avstamningsdagen”).

Utgivande Léntagare har uppdragit &t IPA att via Euroclear Sweden ombesérja inlésen av, av Utgivande
Léantagare utgivna, Foretagscertifikat och IPA har atagit sig detta uppdrag under forutsittning att Utgivande
Léntagare tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Har Fordringshavare genom Kontoforande Institut Itit registrera att beloppet skall inséttas pa visst
bankkonto sker inséttningen genom Euroclear Swedens forsorg pa Forfallodagen. | annat fall 6versander
Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller Forfallodagen pd dag som inte dr Bankdag, insatts
respektive dversands beloppet forst narmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Utgivande Lantagares sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna betala forfallet belopp enligt vad som namnts ovan, betalas ifrdgavarande belopp av
Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till den som pd Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Utgivande Lantagare ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden och/eller IPA
enligt ovan pa grund av hinder for Euroclear Sweden och/eller IPA som avses i punkt 11.1, skall Utgivande
Léantagare, om fullgérelse inte kan ske pa annat satt, ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen till dess
hindret har upphort. | sadant fall skall dréjsmalsranta utga enligt punkt 5.3 nedan.

Visar det sig att den som mottagit betalning enligt dessa Allmanna Villkor saknade ratt att mottaga
betalningen, skall Utgivande Lantagare och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina skyldigheter.
Detta galler dock ej om Utgivande Lantagare eller Euroclear Sweden hade kdnnedom om att betalningen
kom i oratta hander eller har asidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna bort iakttas.

FORTIDA INLOSEN M M
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Emissionsinstituten ager ratt att - och skall pa skriftlig begaran av Fordringshavare som ensam eller
tillsammans med annan Fordringshavare representerar minst en tiondel av Lanebelopp vid tidpunkten for
sadan begaran - for samtliga berdrda Fordringshavares rakning forklara Foretagscertifikaten forfallna till
omedelbar betalning om

a) IPA inte i ratt tid av Utgivande Lantagare erhéllit erforderliga medel for inlésen av
Foretagscertifikat; eller

b) nagon av Lantagarna inte fullgor sina forpliktelser enligt punkt 6 nedan i dessa Allmanna Villkor;
eller
c) nagon av Lantagarna eller Vasentligt Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort

betalningsforpliktelse avseende annat Ian eller ansvarsforbindelse for 1an som upptagits av eller
ingatts av Lantagarna eller Vésentligt Koncernbolag forutsatt att de sammanlagda nominella
beloppet av de lan eller ansvarsforbindelser som berors éverstiger EUR TJUGO MILJONER
(20 000 000) eller motvardet darav i annan valuta; eller

d) nagon av Léntagarna eller Vasentligt Koncernbolag stéller in sina betalningar, blir foremal for
ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller trader i likvidation (savida
inte, betraffande Vasentligt Koncernbolag, likvidationen &r frivillig och dess tillgangar 6verfors
till annat Koncernbolag); eller

e) Borgensmannen skulle underlata att fullgéra sina skyldigheter enligt Borgensforbindelsen eller
héavda att Borgensforbindelsen &r ogiltig eller Borgensforbindelsen genom lagakraftvunnen dom
skulle forklaras ogiltig; eller

f) Borgensmannen upphor att vara direkt och/eller indirekt &gare till etthundra (100) procent av
antalet aktier och roster i Bolaget.

Vid fortida inldsen av Foretagscertifikat enligt ovan skall avréknas ett belopp motsvarande rantan for tiden
fran dagen for inlésen t o m Foretagscertifikatets ursprungliga Forfallodag beraknad efter den lagsta av (i)
den réantesats till vilken Foretagscertifikatet utgavs och (ii) den séljranta som Ledarbanken vid tiden for
fortida inlosen anger for foretagscertifikat av hogsta kvalitet och med motsvarande aterstaende I6ptid.

I hiandelse av betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta enligt besked fran Ledarbanken beraknad pé forfallet
belopp (pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis) efter en rantesats motsvarande den hogre av

a) den réntesats, till vilken Foretagscertifikatet utgavs; och

b) STIBOR for Foretagscertifikat utgivna i SEK och EURIBOR for Foretagscertifikat utgivnai EUR,
for forsta Bankdagen i den kalendervecka varunder drojsmalet intraffar eller — om dréjsmalet
fortvarar under mer &n en kalendervecka — genomsnittet av de STIBOR- respektive EURIBOR-
noteringar som faststélls forsta Bankdagen under de kalenderveckor dréjsmalet varar,

i bada fallen med tillagg av tva (2) procentenheter och berdknad pa det faktiska antal dagar under vilka
dréjsmalet varat.

Beror betalningsdréjsmalet enbart av sddant hinder for Emissionsinstituten, IPA och/eller Euroclear
Sweden som avses i punkt 11.1, skall dréjsmalsranta dock oavsett vad nyss sagts ej utga efter hogre
réntesats dn den till vilken Foretagscertifikatet utgavs.

Skriftlig begaran fran Fordringshavare, enligt punkt 5.1, skall tillstallas Ledarbanken for vidarebefordran
till Emissionsinstituten och till Utgivande Lantagare samt Borgensmannen. Till sddan begéran skall bifogas
ett kontoutdrag eller liknande handling som utvisar Fordringshavarens innehav av Foretagscertifikat vid
tidpunkten for begéran.

NEGATIVKLAUSUL
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11.2

Var och en av Lantagarna atar sig

a) att inte sjalvt stalla sikerhet eller lata annan stalla sékerhet - vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest - for annat Penningmarknadslan som upptagits eller som kan komma att upptas av
Lantagaren, dock att Borgensmannen &ger utstalla Borgensforbindelsen;

b) att varken direkt eller indirekt stalla sékerhet - i annan form &n genom ansvarsférbindelse, vilken
inte i sin tur far sikerstillas - for Penningmarknadslan som upptagits eller som kan komma att
upptas av annan an Lantagarna; samt

c) att tillse att Vasentligt Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och
b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernbolag skall tillampas det som galler for Lantagarna —
dock med det undantaget att var och en av Lantagarna kan stélla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag, vilken i sin tur inte far sakerstéllas.

BORGEN

For ratta fullgérandet av Bolagets forpliktelser enligt Avtalen och Féretagscertifikat har Borgensmannen
tecknat borgen sasom for egen skuld. Borgensfarbindelsen forvaras hos Ledarbanken.

MEDDELANDEN

Eventuella meddelanden tillstalles Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden registrerade
adress.

FORANDRING AV RAMBELOPP; BYTE AV EMISSIONSINSTITUT OCH IPA
Lantagarna och Emissionsinstituten ager réatt att 6verenskomma om héjning eller sénkning av Rambeloppet.

Lantagarna och Emissionsinstituten &ger ratt att overenskomma om att uttka eller minska antalet
Emissionsinstitut samt byta ut Emissionsinstitut mot annat institut. | sadant fall skall darefter med
”Emissionsinstituten” avses dven sadant ytterligare institut.

Léntagarna och Emissionsinstituten ager ratt att Gverenskomma om utbyte av IPA mot annat Kontoférande
Institut i Sverige. I sddant fall skall ddrefter med ”"IPA” avses nytt sddant Kontoforande Institut.

Varje andring av ovan ndmnt slag liksom annan &ndring av dessa villkor forutsatter Borgensmannens
godkéannande.

FORVALTARREGISTRERING

For Foretagscertifikat som &r forvaltarregistrerat enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampning av dessa Allméanna Villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdga om de pa Emissionsinstituten, IPA respektive Euroclear Sweden ankommande étgarderna enligt
Avtalen och dessa Allménna Villkor galler — med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan gdras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler &ven om vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear Sweden om
vederbérande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.
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Foreligger hinder for Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstéandighet som
angivits i punkt 11.1 att vidta atgard enligt Avtalen eller dessa Allméanna Villkor far atgarden uppskjutas
tills hindret har upphort.

Vad som ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Varken Emissionsinstitut eller IPA skall anses ha information om ndgon av Lantagarna, Koncernbolag,
dess verksamheter eller forhallanden som avses i punkt 5.1 (b) — (f) eller punkt 6 om inte sadan information
har lamnats av Lantagare genom sarskilt meddelande i enlighet med Emissionsavtalet och IPA-avtalet.
Emissionsinstitut och IPA ar inte skyldiga att bevaka om forutsattningar for fortida inlésen enligt punkt 5.1
(b) — (f) foreligger.

LAG OCH JURISDIKTION
Svensk lag skall gélla vid tolkning och tillampning av dessa Allménna Villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av dessa Allménna Villkor skall avgéras vid svensk domstol, i forsta
instans Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande.
Viby den 1 juli 2015
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